,,,,,
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

NHFERERICEHTS
3 =T DEETRRE

20114E12819H
HER BEEHT

(8] BXRFEES

SEBE

)




# ERABEIDBREE
s BRDESSEFOHERFEY

s BEHX Yy 27A—L3aL—230% 75 LT
DRNRISTA—Z—D—DEL T, FEEHIZDOLY
TPFEABER LRAELGLE—EDIRZENTE
RENF=2D

s BROFERIUSTEEERDBER

» BEINESNT-H

[E
AR—

17 [

MRE. ENZLEITE

am

UJEﬁE_LJ

ol

B FDNSA—2—¢LLTORER

EABKZIELTE

% BT



FER 1

= [3&)

1F|[E

i EH B REFIEEDESH
¥

S {ifh Bk £
U —ZBE®LAE |DEFEZERMEELE

DBE{E & B L CEEf

O ﬁLJ

D HEMI:

EEXEEDREICET S

AbJ& #BE ELTEEAM, I=1EL
s HBUREED /N\TA—3—IEZhEIF T
s TILRSAF, RVARSAFERBLATR

= ERER

» BRICEETESEVLONBRLYR[LHIHN?
- EARREHMEELDOFES




[l

BER—2

i BEEERDEHR
- EREBICEREHIM 7

.%5:

0) HE-YZ %Y

I EFAEOIEREIOERK
s BFED)F—KETEHL, EESH

« 8BRS
« 555

JICERTAREAN—DLATEHEF

XN ERETERMLTHA

HIZIX) Z—U X BEETSE, BRI
EETEEDIEIRY, YA— [THER, B ETE

b



[ e AR —

3
i B L RSAIDXL DIERE

s FEMBEDISAL—a ER . 1004E
 BERAETCEAR—FI+)ARELLARM 54
s BERKR—FMEEDRALEHRSAVVIFBER

» FRERADZALERFAIVITBESNDIE
[Z[XFLTEL
s ERRUVEDRERTHABUAR., A T47 DiEH
FRRICHT HHFBREEBT LEEEL,

s ERYIEPH-EHOERNLE




i EZH—1

» (BRVNICEEFEREEZRESEDH
D) B BUERRE DFH

s (Fr—ILX-TYR, [BREDT—L])

s BHREOVRIVHFBREDHEAR
» BOEBEATIGOREIZEILE=HD



i ZAA—2 YRIVDKRLT

s ERODYURIHBREIZDODVNTORER., — 8

IR E

» FEMBEDRREVICEVTREASOINARE

» FRETEHREEL

AZTBE

SHREE. FICHRXS

RO DETEIE

« —REIICIT)2—2 DESIE
s JYSHYOTVDIEANEXADE S LEE

RKED



ZZA 3

+

FEHMBEOEE
FlEY EEREDRE R

= EEE#E&J:G)*..EEW o] 5K

ARDIRAVHABEL, BEETBEDORREERIT NS

g E:I:fk MRED=OHOTEERMEY )
s BALRSAJUSFREEL. MR LOBEFEYD LT

—EIEDHTERE
s ﬁﬁE%ﬂ'@*&Eﬂ =

_LTIEXEIH?
UZERZRIEIERLND TIXZEL A

o *ll BYTHELIRIVEHE, (RICEFRR—L I+ EH) &
U FEREIOVTH R FY—IA A DI RER




2. EARR—FT7AYADEIE

s EEDOAHDERICDINT

s —HRCHMEBEAOERPREL, BREOXRA
A9 ABREIOBRRNSRHE GBXJRYD)

» RAERADHERDOBIETHAHM VIV LERE
« EERHSREL. RENGHMBEENBIZIND

RARTEFEEHB LEORAFICEZ NS EER

= RELMEE
» BEICRPRBELZILTHHEIELT, 55312

EIXEE, RN KRSKEDLESILEERE

4



i 3. ERFZE

s KEMITIERICERIT AZEIE
2 NV T TFOTAT
s COBETIERA/ YO TIEHR
s ROFI—EEL, EfRGE

s TOPIXZERVFI—OET BNy TER

BE20FET—2.9%

10



4. ThOth

O ﬁ‘/ﬁ"/Z@Fnﬁ'EE
« 1E[B-BEDOBHEL : E
HRED 7 Bt

BB LRIGONT

= JMILITBUREATEL, BEROH

HEFENS
= BHREFATRDHY T

-GS D%

s BERAANDRATRZEZRTHIDLEDHY

= AM

s WERIGEAM K, BEROEMRTE G ERTHE

DEMAR

11



	 公的年金運用に関する　　�　　 若干の検討課題
	　　　１．「運用目標」の再検討
	問題点　１　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　運用目標と評価基準の整合性
	問題点－２　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　資産運用の観点　
	問題点－３　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　タイムホライゾンのズレの問題
	　　　　考え方－１
	　考え方－２　リスクの示し方
	考え方　３　　　年金財政上の想定�　　　　　　利回りと運用との関係
	　２．基本ポートフォリオの問題
	　　　３．運用手法　　　
	　　　　４．その他

