
第２章 年金積立金の運用実績 

Ⅰ 年金積立金の運用実績（平成２１年度） 

１ 年金積立金全体の運用実績（承継資産の損益を含む場合（注１））（P8の図中、①＋②＋③（損益）＋(2)） 

平成２１年度における年金積立金全体の運用実績（承継資産の損益を含む）は、厚生年金

の収益額が８兆６，２５８億円、国民年金の収益額が５，２９６億円となり、合計で９兆１，

５５４億円の収益額となった。 

また、収益率は、厚生年金が７．５４％、国民年金が７．４８％となり、合計で７．５４％

であった。 

（注１）管理運用法人は、旧年金福祉事業団から旧基金を通して、約２６兆円（平成１２年度末時点）
の資産と、その原資である旧資金運用部からの借入金の返済義務を承継した。 
管理運用法人では、承継した資産を、厚生労働大臣から寄託された年金積立金と合同して市場

運用しており、平成２１年度の承継資産に係る損益は、借入金の利払いを含めると２１２億円（収
益２８４億円、借入利息等－７３億円）の収益額となった。 

承継資産は、年金積立金そのものではないが、承継資産の運用実績をも広く年金積立金の運用
実績の一部と捉え、承継資産の損益を含めて算出。 

 

（表２－１）  

                                                                 （単位：億円）         

 合  計 
  

厚生年金 国民年金 

資産額（平成 20 年度末） 1,238,381 1,166,496  71,885 

資産額（平成 21 年度末） 1,282,647 1,207,568  75,079

収益額（注１） 91,554 86,258  5,296

収益率（注２） 7.54% 7.54%  7.48% 

（注１） 収益額は、市場運用分（時価：総合収益額）と財投債（簿価：償却原価法による簿価の収益額）と、年金特別会 

計で管理する積立金（財政融資資金への預託（簿価））の合計額。 

（注２） 収益率は、運用元本平均残高を「｛ 前年度末資産額＋（当年度末資産額 － 収益額） ｝÷２ 」で求め、これ 
に対する収益率。 

（注３） 運用手数料等控除後の運用実績である。 

（注４） 承継資産は、旧資金運用部からの借入金を原資としているため資産額には計上していない。   
（注５） 承継資産に係る収益額については、厚生年金及び国民年金の積立金の平均残高により按分している。 

 

※ 年金積立金資産額合計（平成21年度末）〔１２８．３兆円〕 
＝ 年金積立金資産額合計（平成20年度末）〔１２３．８兆円〕＋収益額〔９．２兆円〕 

＋ 歳入等（預託金利子収入、積立金より受入を除く）〔３９．４兆円〕 

－ 給付費等〔４４．１兆円〕 

 

 

なお、年金積立金の自主運用を開始した平成１３年度からの累積収益は２２兆９，０６２

億円となっている。また、管理運用法人の累積収益（注２）は７兆１，５９２億円（注３）となって

いる。 
 
（注２）年金特別会計への納付額（５兆８，８１９億円）を含む。 
（注３）管理運用法人の平成１３年度から平成２１年度までの運用収益額の合計は８兆８，４８２億

円であるが、これに、旧年金福祉事業団に係る累積利差損－１兆７，０２５億円（平成12年度
末）を減じ、平成４年度において年金特別会計に納付した納付額１３３億円を加え、平成１８
年４月の独立行政法人設立に際し、資産の評価替えに伴う評価増（３億円）を含めたものが、
平成２１年度の運用上の累積収益額（７兆１，５９２億円）である。 
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（表２－１（参考）） 

 
 

年金積立金の運用収益の状況 
 

（単位：億円） 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

（注1） 管理運用法人の収益率は、運用手数料及び借入金利息等控除前。 
（注2） 管理運用法人の運用収益には、年金特別会計への納付額（５兆８，８１９億円）を含む。 
（注3） 管理運用法人の平成１３年度から平成２１年度までの運用収益額の合計は８兆８，４８２億円であるが、これに、 

旧年金福祉事業団に係る累積利差損－１兆７，０２５億円（平成12年度末）を減じ、平成４年度において年金特別 
会計に納付した納付額１３３億円を加え、平成１８年４月の独立行政法人設立に際し、資産の評価替えに伴う評価 
増（３億円）を含めたものが、平成２１年度の運用上の累積収益額（７兆１，５９２億円）である。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
積立金全体 管理運用法人 

年金特別会計 
（財政融資資金への預託） うち、年金

特別会計
へ納付  収益率  収益率  収益率 

平成13年度 27,787 1.94% -13,084 -1.80% 4 年度 133 40,870 2.99% 

   14年度 2,360 0.17% -30,608 -5.36% 0 32,968 2.75% 

   15年度 68,714 4.90% 44,306 8.40% 0 24,407 2.41% 

   16年度 39,588 2.73% 22,419 3.39% 0 17,169 2.06% 

   17年度 98,344 6.83% 86,811 9.88% 8,122 11,533 1.73% 

   18年度 45,669 3.10% 37,608 3.70% 19,611 8,061 1.61% 

   19年度 -51,777 -3.53% -56,455 -4.59% 13,017 4,678 1.45% 

   20年度 -93,176 -6.86% -94,015 -7.57% 17,936 839 0.57% 

   21年度 91,554 7.54% 91,500 7.91% 0 54 0.09% 

合  計 

（平均収益率） 
229,062 

（平均）

1.77%
88,482

【71,592】
（平均）

1.36%
58,819 140,580 

（平均） 

1.74% 
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年金積立金は、前記のとおり、管理運用法人（（１）市場運用、（２）財投債の引受け）

と、一部を（３）年金特別会計で管理及び運用を行っており、平成２１年度におけるそれぞ

れの運用実績は以下のとおりであった。 

（１）市場運用分の運用実績 

① 運用手数料等控除前の運用実績 

平成２１年度の管理運用法人の運用結果は、市場運用部分の総合収益額は８兆８，９３

８億円であった。 

この額を、厚生年金、国民年金、承継資産にそれぞれ按分すると（注）、厚生年金の収益

額は８兆３，５３４億円、国民年金の収益額は５，１２８億円、承継資産の収益額は２７

６億円となり、厚生年金と国民年金の合計では８兆８，６６２億円の収益額となった。 

また、収益率は、９．５５％であった。 
 

（注）厚生年金及び国民年金に係る寄託金の平均残高、承継資産の原資である旧資金運用部からの借入金の 

平均残高を基に按分している。 

② 運用手数料等控除後の運用実績 

①の運用実績から、運用手数料等２７７億円を控除した収益額８兆８，６６１億円を、

厚生年金、国民年金、承継資産にそれぞれ按分すると、厚生年金の収益額は８兆３，２７

４億円、国民年金の収益額は５，１１２億円、承継資産の収益額は２７５億円となり、厚

生年金と国民年金の合計で８兆８，３８６億円の収益額となった。 

また、収益率は、９．５２％であった。 

 

（表２－２）  

                                                                 （単位：億円）         

 合  計 
  

厚生年金 国民年金 

資産額（平成 20 年度末） 950,508 897,610  52,899 

資産額（平成 21 年度末） 1,051,101 991,306  59,795

収益額（注１） 88,386 83,274  5,112

収益率（注２） 9.52% 9.52%  9.52% 

（注１）収益額は、総合収益額。     

（注２）収益率は、修正総合収益率。     

 

（２）財投債引受け分の運用実績 

平成１３年度から平成１９年度までの間に４０兆２，８１２億円の財投債を引受け、これ

までに約２０兆円の満期償還を迎え、平成２１年度末の資産額は２０兆５，７５６億円とな

っている。 

平成２１年度の財投債の収益額は２，９１２億円であり、この額を厚生年金、国民年金、

承継資産にそれぞれ按分すると、厚生年金の収益額は２，７３５億円、国民年金の収益額は

１６８億円、承継資産の収益額は９億円となり、厚生年金と国民年金の合計で２，９０３億

円の収益額となった。 

また、収益率は、１．２６％であった。 
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（表２－３）  

                                                                 （単位：億円）         

 合  計 
  

厚生年金 国民年金 

資産額（平成 20 年度末） 250,703 233,371  17,332 

資産額（平成 21 年度末） 205,571 191,359  14,212

収益額（注１）   2,903   2,735    168

収益率（注２） 1.26% 1.26%  1.26%

（注１） 収益額は、償却原価法による簿価の収益額。 

（注２） 収益率は、財投債元本平均残高に対する収益率。  

 

 

（３）年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託）の運用実績 

年金特別会計において、年金給付等の資金繰り上必要な資金として、管理運用法人とは別

に管理している積立金（決算剰余金を含む）は、平成２１年度末において、５兆５，８６３

億円であった。 

また、資金繰り上、一時的に生ずる余裕金などの短期的な財政融資資金への預託による平

成２１年度の収益額は、厚生年金が５０億円、国民年金が３億円となり、合計で５４億円で

あった。 

この年金特別会計で管理する積立金に対する収益額の収益率は、厚生年金が０．０９％、

国民年金が０．１０％、合計で０．０９％であった。 

 

（表２－４）  

                                                                 （単位：億円）         

 合  計 
  

厚生年金 国民年金 

資産額（平成 20 年度末） 67,268 63,604  3,665 

資産額（平成 21 年度末） 55,863 52,793  3,070

収益額（注１） 54 50  3

収益率（注２） 0.09% 0.09%  0.10% 

（注１） 収益額は、簿価。 

（注２） 収益率は、運用元本平均残高を「｛前年度末資産額＋（当年度末資産額 － 収益額）｝÷２」で求め、 
    これに対する収益率。  
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市場運用分、財投債引受け分、年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託）、

承継資産分の年金積立金全体に対する収益率は以下のとおりとなった。 

 

        （表２－５） 
 

（単位：％） 

合 計 

収益率 7.54  

 

市場運用分（運用手数料等控除後） 7.28  ( 9.52) 

財投債引受け分 0.24  ( 1.26) 

年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託） 0.004  ( 0.09) 

承継資産分 0.02   

厚生年金 

収益率 7.54  

 市場運用分（運用手数料等控除後） 7.28  ( 9.52) 

 財投債引受け分 0.24  ( 1.26) 

 年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託） 0.004  ( 0.09) 

 承継資産分 0.02   

国民年金 

収益率 7.48  

 市場運用分（運用手数料等控除後） 7.22  ( 9.52) 

 財投債引受け分 0.24  ( 1.26) 

 年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託） 0.005  ( 0.10) 

 承継資産分 0.02   

（注） かっこ内は各資産ごとの収益率であり、かっこ外は積立金全体に対する収益率である。 

 

 

２ 年金積立金全体の運用実績（承継資産の損益を含まない場合）（ P8の図中、①＋②＋ (2) ） 

平成２１年度における承継資産の損益を含まない場合の年金積立金全体の運用実績は、厚

生年金の収益額が８兆６，０５９億円、国民年金の収益額が５，２８３億円となり、合計で

９兆１，３４２億円の収益額となった。 

また、収益率は、厚生年金が７．３４％、国民年金が７．２５％となり、合計で７．３４％

となった。 

        

（表２－６）  

                                                                 （単位：億円）         

 合  計 
  

厚生年金 国民年金 

資産額（平成 20 年度末） 1,268,480 1,194,585  73,895 

資産額（平成 21 年度末） 1,312,535 1,235,457  77,077

収益額（注１） 91,342 86,059  5,283

収益率（注２） 7.34% 7.34%  7.25% 

（注１） 収益額は、市場運用分（時価：総合収益額）と財投債（簿価：償却原価法による簿価の収益額）と 

預託分（簿価）の合計額。    
（注２） 収益率は、運用元本平均残高を「｛前年度末資産額＋（当年度末資産額 － 収益額）｝÷２ 」で求め、 

    これに対する収益率。 

（注３） 運用手数料等控除後の運用実績である。 
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Ⅱ 年金積立金の運用実績（平成１３年度～平成２１年度） 

１ 年金積立金全体の運用実績（承継資産の損益を含む場合）（ P8の図中、①＋②＋③（損益）＋(2) ） 

平成１３年度（年金積立金の自主運用開始）から平成２１年度までの９年間における収益

額の合計は、厚生年金が２１兆５，４２２億円、国民年金が１兆３，６４０億円となり、合

計で２２兆９，０６２億円の収益額となった。 

また、９年間の平均収益率は、厚生年金が１．７８％、国民年金が１．５９％となり、合

計で１．７７％となった。 

 

（表２－７）  

                                                                 （単位：億円）         

 合  計 
  

厚生年金 国民年金 

累積収益額（平成 13 年度～平成 21 年度） 229,062 215,422  13,640

平均収益率（平成 13 年度～平成 21 年度） 1.77% 1.78%  1.59% 

（注１） 承継資産に係る収益額は、厚生年金及び国民年金の積立金の平均残高により按分している。 

なお、平成13年度から平成21年度までの承継資産の損益は、-1兆2,862億円（収益 1兆3,335億円、借入利 

息等 -2兆6,197億円）であった。これを含まない厚生年金と国民年金の累積収益額は、24兆1,924億円となった 
（表２－１３参照）。    

（注２） 平均収益率は、相乗平均である。 

（注３） 詳細は、（図表２－７）を参照。    

 

 

（１）市場運用分の運用実績（運用手数料等控除後） 

平成１３年度から平成２１年度までの９年間における市場運用分（運用手数料等控除後）

の収益額の合計は、厚生年金が７兆７，９１６億円、国民年金が４，８７２億円となり、合

計で８兆２，７８８億円の収益額となった。 

なお、承継資産の収益は１兆０，６９１億円となり、厚生年金、国民年金と承継資産の 

合計では９兆３，４７９億円となった。 

また、９年間の平均収益率は、１．６２％となった。 

 

（表２－８）  

                                                                 （単位：億円）         

 合  計 
  

厚生年金 国民年金 

累積収益額（平成 13 年度～平成 21 年度） 82,788 77,916  4,872

平均収益率（平成 13 年度～平成 21 年度） 1.62% 1.62%  1.62% 

（注１） 累積収益額は、総合収益額の累積である。 

（注２） 平均収益率は、修正総合収益率の相乗平均である。 

（注３） 詳細は、（図表２－８）を参照。  
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（２）財投債引受け分の運用実績 

平成１３年度から平成２１年度までの９年間における財投債引受け分の収益額の合計は、

厚生年金が１兆７，３５９億円、国民年金が１，１９８億円となり、合計で１兆８，５５６

億円の収益額となった。 

なお、承継資産の収益は２，６４３億円となり、厚生年金、国民年金と承継資産の合計で

は、２兆１，２００億円となった。 

また、９年間の平均収益率は、１．０３％となった。 

 

（表２－９）  

                                                                 （単位：億円）         

 合  計 
  

厚生年金 国民年金 

累積収益額（平成 13 年度～平成 21 年度） 18,556 17,359  1,198

平均収益率（平成 13 年度～平成 21 年度） 1.03% 1.03%  1.03% 

（注１） 累積収益額は、償却原価法による簿価の収益額の累積である。 

（注２） 平均収益率は、財投債元本平均残高に対する収益率の相乗平均である。 
（注３） 詳細は、（図表２－９）を参照。  

 

 

（３）年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託）の運用実績 

平成１３年度から平成２１年度までの９年間における年金特別会計で管理する積立金（財

政融資資金への預託）の収益額の合計は、厚生年金が１３兆２，１３７億円、国民年金が８，

４４３億円となり、合計で１４兆０，５８０億円の収益額となった。 

また、年金特別会計で管理する積立金に対する収益額の９年間の平均収益率は、厚生年金

が１．７４％、国民年金が１．７０％となり、合計で１．７４％となった。 

 

（表２－１０）  

                                                                 （単位：億円）         

 合  計 
  

厚生年金 国民年金 

累積収益額（平成 13 年度～平成 21 年度） 140,580 132,137  8,443

平均収益率（平成 13 年度～平成 21 年度） 1.74% 1.74%  1.70% 

（注１） 平均収益率は、相乗平均である。 

     収益率は、運用元本平均残高を「｛前年度末資産額＋（当年度末資産額 － 収益額）｝÷２」で求め、 

    これに対する収益率。 
（注２） 詳細は、（図表２－１０）を参照。  
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市場運用分、財投債引受け分、年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託）、

承継資産分の年金積立金全体に対する収益率は以下のとおりとなった。 

 
 

（表２－１１） ① 年金積立金全体に対する収益率 
 

（単位：％） 

合 計 

平均収益率（平成13年度～平成21年度） 1.77 

  

市場運用分（運用手数料等控除後） 0.64 

財投債引受け分 0.15 

年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託） 1.09 

承継資産分 -0.10 

厚生年金 

平均収益率（平成 13 年度～平成 21 年度） 1.78 

 市場運用分（運用手数料等控除後） 0.65 

 財投債引受け分 0.15 

 年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託） 1.09 

 承継資産分 -0.10 

国民年金 

平均収益率（平成 13 年度～平成 21 年度） 1.59 

 市場運用分（運用手数料等控除後） 0.56 
 財投債引受け分 0.15 
 年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託） 0.98 
 承継資産分 -0.10 

（注１） 平均収益率は、相乗平均である。 

（注２） 詳細は、（図２－１１）を参照。 

 
 
 
 
（表２－１２） ② 各運用方法ごとの平均収益率（平成13年度～平成21年度） 

 
（単位：％） 

  平均収益率 

合 計 

市場運用分（運用手数料等控除後）  1.62  

財投債引受け分 1.03  

年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託） 1.74  

厚生年金 

市場運用分（運用手数料等控除後）  1.62  

財投債引受け分 1.03  

年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託） 1.74  

国民年金 

市場運用分（運用手数料等控除後） 1.62  

財投債引受け分 1.03  

年金特別会計で管理する積立金（財政融資資金への預託） 1.70  

（注１） 平均収益率は、相乗平均である。 

（注２） 詳細は、（図２－１２）を参照。 
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２ 年金積立金全体の運用実績（承継資産の損益を含まない場合）（ P8の図中、①＋②＋ (2) ） 

平成１３年度から平成２１年度までの９年間における年金積立金全体の収益額の合計は、

厚生年金の収益額が２２兆７，４１１億円、国民年金の収益額が１兆４，５１３億円となり、

合計で２４兆１，９２４億円の収益額となった。 

また、９年間の平均収益率は、厚生年金が１．８４％、国民年金が１．６５％となり、合

計で１．８３％となった。 

 

（表２－１３）  

                                                                 （単位：億円）         

 合  計 
  

厚生年金 国民年金 

累積収益額（平成 13 年度～平成 21 年度） 241,924 227,411  14,513

平均収益率（平成 13 年度～平成 21 年度） 1.83% 1.84%  1.65% 

（注１） 運用手数料等控除後の運用実績である。 

（注２） 平均収益率は、相乗平均である。 
（注３） 詳細は、（図表２－１３）を参照。  
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成

１
４

年
度

平
成

１
５

年
度

平
成

１
６

年
度

平
成

１
７

年
度

平
成

１
８

年
度

平
成

１
９

年
度

平
成

２
０

年
度

平
成

２
１

年
度

市
場

運
用

分
（
運

用
手

数
料

等
控

除
後

）
の

収
益

額
と

収
益

率
の

推
移 合

計
（
収

益
額

）

合
計

（
収

益
率

）
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（
図

表
２

－
９

）
　

　
財

投
債

引
受

け
分

の
運

用
実

績
（

単
位

：
億

円
）

通
　

　
期

（
1
3
～

2
1
年

度
）

過
去

５
年

間
（
1
7
～

2
1
年

度
）

過
去

4
年

間
（
1
8
～

2
1
年

度
）

[上
段

：
累

積
収

益
額

]
[下

段
：
平

均
収

益
率

]
[上

段
：
累

積
収

益
額

]
[下

段
：
平

均
収

益
率

]
[上

段
：
累

積
収

益
額

]
[下

段
：
平

均
収

益
率

]

 資
産

額
（
年

度
末

）
1
1
9
,2

7
9

1
8
7
,0

8
3

2
2
1
,2

4
5

2
8
4
,4

9
8

3
0
6
,3

5
6

2
9
5
,3

4
1

2
8
5
,6

0
9

2
5
0
,7

0
3

2
0
5
,5

7
1

 収
益

額
1
8
6

7
6
5

1
,2

4
0

1
,8

8
0

2
,4

9
0

2
,8

2
2

3
,1

0
9

3
,1

6
2

2
,9

0
3

1
8
,5

5
6

1
4
,4

8
5

1
1
,9

9
5

 収
益

率
1
.1

3
%
 

0
.8

9
%
 

0
.8

3
%
 

0
.9

0
%
 

0
.9

3
%
 

1
.0

1
%
 

1
.1

0
%
 

1
.1

8
%
 

1
.2

6
%
 

1
.0

3
%
 

1
.1

0
%
 

1
.1

4
%
 

 資
産

額
（
年

度
末

）
1
0
5
,9

2
5

1
7
1
,1

6
5

2
0
2
,7

4
1

2
6
1
,9

6
0

2
8
5
,0

8
2

2
7
5
,7

0
1

2
6
5
,8

6
4

2
3
3
,3

7
1

1
9
1
,3

5
9

 収
益

額
1
5
9

7
0
3

1
,1

5
8

1
,7

4
4

2
,3

2
6

2
,6

5
2

2
,9

2
2

2
,9

6
2

2
,7

3
5

1
7
,3

5
9

1
3
,5

9
6

1
1
,2

7
0

 収
益

率
1
.1

3
%
 

0
.8

9
%
 

0
.8

3
%
 

0
.9

0
%
 

0
.9

3
%
 

1
.0

1
%
 

1
.1

0
%
 

1
.1

8
%
 

1
.2

6
%
 

1
.0

3
%
 

1
.1

0
%
 

1
.1

4
%
 

 資
産

額
（
年

度
末

）
1
3
,3

5
4

1
5
,9

1
8

1
8
,5

0
5

2
2
,5

3
8

2
1
,2

7
4

1
9
,6

4
0

1
9
,7

4
5

1
7
,3

3
2

1
4
,2

1
2

 収
益

額
2
8

6
3

8
3

1
3
6

1
6
3

1
7
0

1
8
7

2
0
0

1
6
8

1
,1

9
8

8
8
9

7
2
5

 収
益

率
1
.1

3
%
 

0
.8

9
%
 

0
.8

3
%
 

0
.9

0
%
 

0
.9

3
%
 

1
.0

1
%
 

1
.1

0
%
 

1
.1

8
%
 

1
.2

6
%
 

1
.0

3
%
 

1
.1

0
%
 

1
.1

4
%
 

 
※
　
資
産
額
の
う
ち
収

益
額

を
除

く
元

本
増

分
に

つ
い

て
は

、
厚

生
年

金
・
国
民
年
金
の
寄
託
額
の
比
で
按
分
し
て
お
り
、
承
継
資
産
に
は
按
分
し
て
い
な
い
。

（
注
１
）
収
益
額
は
、
償

却
原

価
法

に
よ

る
簿

価
の

収
益

額
。

（
注
２
）
収
益
率
は
、
財

投
債

元
本

平
均

残
高

に
対

す
る

収
益

率
。

（
注
３
）
平
均
収
益
率
は

、
相

乗
平

均
で

あ
る

。

平
成

２
１

年
度

合  計 厚 生 年 金

平
成

２
０

年
度

国 民 年 金

平
成

１
９

年
度

平
成

１
８

年
度

平
成

１
３

年
度

平
成

１
４

年
度

平
成

１
５

年
度

平
成

１
６

年
度

平
成

１
７

年
度

6
.0

%
0
.6

兆
円

財
投

債
引

受
け

分
の

収
益

額
と

収
益

率
の

推
移

合
計

（
収

益
額

）

合
計

（
収

益
率

）

0
.0
兆

円

0
.1
兆

円
0
.1
兆

円

0
.2
兆

円

0
.2
兆

円
0
.3
兆

円
0
.3
兆

円
0
.3
兆

円
0
.3
兆

円

1
.1
3
%
 

0
.8
9
%
 

0
.8
3
%
 

0
.9
0
%
 

0
.9
3
%
 

1
.0
1
%
 

1
.1
0
%
 

1
.1
8
%
 

1
.2
6
%
 

0
.0

%

1
.0

%

2
.0

%

3
.0

%

4
.0

%

5
.0

%

6
.0

%

0
.0

兆
円

0
.1

兆
円

0
.2

兆
円

0
.3

兆
円

0
.4

兆
円

0
.5

兆
円

0
.6

兆
円

平
成

１
３

年
度

平
成

１
４

年
度

平
成

１
５

年
度

平
成

１
６

年
度

平
成

１
７

年
度

平
成

１
８

年
度

平
成

１
９

年
度

平
成

２
０

年
度

平
成

２
１

年
度

財
投

債
引

受
け

分
の

収
益

額
と

収
益

率
の

推
移

合
計

（
収

益
額

）

合
計

（
収

益
率

）
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（
図

表
２

－
１

０
）
　

　
年

金
特

別
会

計
で

管
理

す
る

積
立

金
（
財

政
融

資
資

金
へ

の
預

託
）
の

運
用

実
績

（
単

位
：

億
円

）

通
　

　
期

（
1
3
～

2
1
年

度
）

過
去

５
年

間
（
1
7
～

2
1
年

度
）

過
去

4
年

間
（
1
8
～

2
1
年

度
）

[上
段

：
累

積
収

益
額

]
[下

段
：
平

均
収

益
率

]
[上

段
：
累

積
収

益
額

]
[下

段
：
平

均
収

益
率

]
[上

段
：
累

積
収

益
額

]
[下

段
：
平

均
収

益
率

]

 資
産

額
（
年

度
末

）
1
,3

0
3
,2

0
0

1
,1

2
3
,3

5
0

9
3
0
,6

8
5

7
5
6
,6

7
4

5
8
5
,4

5
7

4
2
2
,2

5
2

2
2
5
,7

1
6

6
7
,2

6
8

5
5
,8

6
3

 収
益

額
4
0
,8

7
0

3
2
,9

6
8

2
4
,4

0
7

1
7
,1

6
9

1
1
,5

3
3

8
,0

6
1

4
,6

7
8

8
3
9

5
4

1
4
0
,5

8
0

2
5
,1

6
6

1
3
,6

3
2

 収
益

率
2
.9

9
%
 

2
.7

5
%
 

2
.4

1
%
 

2
.0

6
%
 

1
.7

3
%
 

1
.6

1
%
 

1
.4

5
%
 

0
.5

7
%
 

0
.0

9
%
 

1
.7

4
%
 

1
.0

9
%
 

0
.9

3
%
 

 資
産

額
（
年

度
末

）
1
,2

2
2
,7

5
8

1
,0

5
0
,1

0
1

8
7
2
,1

6
5

7
1
0
,8

8
2

5
4
6
,3

2
0

3
9
2
,7

3
2

2
1
9
,4

6
2

6
3
,6

0
4

5
2
,7

9
3

 収
益

額
3
8
,6

0
7

3
1
,0

7
1

2
2
,8

8
4

1
6
,1

2
5

1
0
,7

7
6

7
,4

5
4

4
,3

4
4

8
2
4

5
0

1
3
2
,1

3
7

2
3
,4

4
9

1
2
,6

7
3

 収
益

率
3
.0

2
%
 

2
.7

7
%
 

2
.4

1
%
 

2
.0

6
%
 

1
.7

3
%
 

1
.6

0
%
 

1
.4

3
%
 

0
.5

8
%
 

0
.0

9
%
 

1
.7

4
%
 

1
.0

8
%
 

0
.9

2
%
 

 資
産

額
（
年

度
末

）
8
0
,4

4
2

7
3
,2

4
9

5
8
,5

2
0

4
5
,7

9
2

3
9
,1

3
8

2
9
,5

2
0

6
,2

5
4

3
,6

6
5

3
,0

7
0

 収
益

額
2
,2

6
3

1
,8

9
7

1
,5

2
3

1
,0

4
4

7
5
8

6
0
7

3
3
4

1
5

3
8
,4

4
3

1
,7

1
7

9
5
9

 収
益

率
2
.5

7
%
 

2
.5

0
%
 

2
.3

4
%
 

2
.0

2
%
 

1
.8

0
%
 

1
.7

8
%
 

1
.8

8
%
 

0
.3

1
%
 

0
.1

0
%
 

1
.7

0
%
 

1
.1

7
%
 

1
.0

1
%
 

（
注
）
平
均
収
益
率
は
、

相
乗

平
均

で
あ

る
。

平
成

２
１

年
度

合  計 厚 生 年 金

平
成

２
０

年
度

国 民 年 金

平
成

１
９

年
度

平
成

１
８

年
度

平
成

１
３

年
度

平
成

１
４

年
度

平
成

１
５

年
度

平
成

１
６

年
度

平
成

１
７

年
度

5
0
%

6
.0

%

5
0
兆

円

6
.0

兆
円

年
金

特
別

会
計

で
管

理
す

る
積

立
金

（
財

政
融

資
資

金
へ

の
預

託
）
の

収
益

額
と

収
益

率
の

推
移

合
計

（
収

益
額

）

合
計

（
収

益
率

）

4
.1
兆

円

3
.3
兆

円

2
.4
兆

円
1
.7
兆

円
1
.2
兆

円

0
.8
兆

円
0
.5
兆

円

8
3
9
億

円
5
4
億

円

2
.9
9
%
 

2
.7
5
%
 

2
.4
1
%
 

2
.0
6
%
 

1
.7
3
%
 

1
.6
1
%
 

1
.4
5
%
 

0
.5
7
%
 

0
.0
9
%
 

0
.0

%

1
.0

%

2
.0

%

3
.0

%

4
.0

%

5
.0

%

6
.0

%

0
.0

兆
円

1
.0

兆
円

2
.0

兆
円

3
.0

兆
円

4
.0

兆
円

5
.0

兆
円

6
.0

兆
円

平
成

１
３

年
度

平
成

１
４

年
度

平
成

１
５

年
度

平
成

１
６

年
度

平
成

１
７

年
度

平
成

１
８

年
度

平
成

１
９

年
度

平
成

２
０

年
度

平
成

２
１

年
度

年
金

特
別

会
計

で
管

理
す

る
積

立
金

（
財

政
融

資
資

金
へ

の
預

託
）
の

収
益

額
と

収
益

率
の

推
移

合
計

（
収

益
額

）

合
計

（
収

益
率

）
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（
図

表
２

－
１

１
）
　

　
年

金
積

立
金

全
体

の
運

用
実

績
（
承

継
資

産
の

損
益

を
含

む
場

合
）
　

　
①

　
年

金
積

立
金

全
体

に
対

す
る

収
益

率
　

平
成

１
３

年
度

平
成

１
４

年
度

平
成

１
５

年
度

平
成

１
６

年
度

平
成

１
７

年
度

平
成

１
８

年
度

平
成

１
９

年
度

平
成

２
０

年
度

平
成

２
１

年
度

通
　

　
期

（
1
3
～

2
1
年

度
）

[平
均

収
益

率
]

過
去

５
年

間
（
1
7
～

2
1
年

度
）

[平
均

収
益

率
]

過
去

４
年

間
（
1
8
～

2
1
年

度
）

[平
均

収
益

率
]

　
収

益
率

1
.9

4
%
 

0
.1

7
%
 

4
.9

0
%
 

2
.7

3
%
 

6
.8

3
%
 

3
.1

0
%
 

-
3
.5

3
%
 

-
6
.8

6
%
 

7
.5

4
%
 

1
.7

7
%
 

1.
2
5
%
 

-
0
.1

0
%
 

市
場

運
用

分
-
0
.1

3
%
 

-
1
.0

4
%
 

2
.4

6
%
 

1
.3

4
%
 

5
.2

9
%
 

2
.2

9
%
 

-
3
.8

7
%
 

-
7
.0

7
%
 

7
.2

8
%
 

0
.6

4
% 

0
.6

3
%
 

-
0
.5

0
%
 

財
投

債
引

受
け

分
0
.0

1
%
 

0
.0

5
%
 

0
.0

9
%
 

0
.1

3
%
 

0
.1

7
%
 

0
.1

9
%
 

0
.2

1
%
 

0
.2

3
%
 

0
.2

4
%
 

0
.1

5
%
 

0
.2

1
%
 

0
.2

2
%
 

年
金

特
別

会
計

で
管

理
す

る
積

立
金

（
財

政
融

資
資

金
へ

の
預

託
）

2
.8

5
%
 

2
.3

1
%
 

1
.7

4
%
 

1
.1

9
%
 

0
.8

0
%
 

0
.5

5
%
 

0
.3

2
%
 

0
.0

6
%
 

0
.0

0
4
%
 

1
.0

9
%
 

0
.3

5
%
 

0
.2

3
%
 

承
継

資
産

分
-
0
.8

0
%
 

-
1
.1

6
%
 

0
.6

1
%
 

0
.0

8
%
 

0
.5

6
%
 

0
.0

7
%
 

-
0
.2

0
%
 

-
0
.0

8
%
 

0
.0

2
%
 

-
0
.1

0%
 

0
.0

8
%
 

-
0
.0

5
%
 

（
注
１
）
各
収
益
率
は
、

厚
生

年
金

と
国

民
年

金
の

合
計

し
た

積
立

金
の
収
益
率
で
あ
る
。

（
注
２
）
市
場
運
用
分
の

収
益

率
は

、
運

用
手

数
料

等
控

除
後

で
あ

る
。

（
注
３
）
平
均
収
益
率
は

、
相

乗
平

均
で

あ
る

。

厚 生 年 金 ・

国 民 年 金

4
.9
0
%

6
.8
3
%

7
.5
4
%

6
.0

%

8
.0

%

年
金

積
立
金
全
体
に
対
す
る
収
益
率

1
.9
4
%

0
.1
7
%

4
.9
0
%

2
.7
3
%

6
.8
3
%

3
.1
0
%

‐3
.5
3
%

‐6
.8
6
%

7
.5
4
%

1
.7
7
%

1
.2
5
%

‐0
.1
0
%

-
8
.0

%

-
6
.0

%

-
4
.0

%

-
2
.0

%

0
.0

%

2
.0

%

4
.0

%

6
.0

%

8
.0

%

平
成

１
３

年
度

平
成

１
４

年
度

平
成

１
５

年
度

平
成

１
６

年
度

平
成

１
７

年
度

平
成

１
８

年
度

平
成

１
９

年
度

平
成

２
０

年
度

平
成

２
１

年
度

通
期

（
1
3
～

2
1
年

度
）

[平
均

収
益

率
]

過
去

５
年

間

（
1
7
～

2
1
年

度
）

[平
均

収
益

率
]

過
去

４
年

間

（
1
8
～

2
1
年

度
）

[平
均

収
益

率
]

年
金

積
立
金
全
体
に
対
す
る
収
益
率

市
場

運
用

分

財
投

債
引

受
け

分

年
金

特
別

会
計

で
管

理
す

る
積

立
金

（
財

政
融

資
資

金
へ

の
預

託
）

承
継

資
産

分

合
計
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（
図

表
２

－
１

２
）
　

　
年

金
積

立
金

全
体

の
運

用
実

績
（
承

継
資

産
の

損
益

を
含

む
場

合
）
　

　
②

　
各

運
用

方
法

ご
と

の
収

益
率

平
成

１
３

年
度

平
成

１
４

年
度

平
成

１
５

年
度

平
成

１
６

年
度

平
成

１
７

年
度

平
成

１
８

年
度

平
成

１
９

年
度

平
成

２
０

年
度

平
成

２
１

年
度

通
　

　
期

（
1
3
～

2
1
年

度
）

[平
均

収
益

率
]

過
去

５
年

間
（
1
7
～

2
1
年

度
）

[平
均

収
益

率
]

過
去

４
年

間
（
1
8
～

2
1
年

度
）

[平
均

収
益

率
]

 市
場

運
用

分
-
2
.5

9
%
 

-
8
.5

3
%
 

1
2
.4

3
%
 

4
.5

6
%
 

1
4
.3

3
%
 

4
.7

4
%
 

-
6
.4

5
%
 

-
1
0
.0

6
%
 

9
.5

2
%
 

1
.6

2
%
 

1
.9

9
%
 

-
0
.8

8
%
 

 財
投

債
引

受
け

分
1
.1

3
%
 

0
.8

9
%
 

0
.8

3
%
 

0
.9

0
%
 

0
.9

3
%
 

1
.0

1
%
 

1
.1

0
%
 

1
.1

8
%
 

1
.2

6
%
 

1
.0

3
%
 

1
.1

0
%
 

1
.1

4
%
 

 年
金

特
別

会
計

で
管

理
す

る
積

立
金

（
財

政
融

資
資

金
へ

の
預

託
）

2
.9

9
%
 

2
.7

5
%
 

2
.4

1
%
 

2
.0

6
%
 

1
.7

3
%
 

1
.6

1
%
 

1
.4

5
%
 

0
.5

7
%
 

0
.0

9
%
 

1
.7

4
%
 

1
.0

9
%
 

0
.9

3
%
 

（
注
１
）
各
収
益
率
は
、

厚
生

年
金

と
国

民
年

金
の

合
計

し
た

積
立

金
の
収
益
率
で
あ
る
。

（
注
２
）
市
場
運
用
分
の

収
益

率
は

、
運

用
手

数
料

等
控

除
後

で
あ

る
。

（
注
３
）
平
均
収
益
率
は

、
相

乗
平

均
で

あ
る

。

厚 生 年 金 ・

国 民 年 金

1
2
.4
3
%
 

4
.5
6
%
 

1
4
.3
3
%
 

4
.7
4
%
 

9
.5
2
%
 

2
9
9
%

2
7
5
%

2
4
1
%

5
0
%

1
0
.0

%

1
5
.0

%

各
運

用
方
法
ご
と
の
収
益
率
の
推
移

市
場

運
用

分

財
投

債
引

受
け

分

年
金

特
別

会
計

で
管

理
す

る
積

立
金

（
財

政
融

資
資

金
へ

の
預

託
）

‐2
.5
9
%
 

‐8
.5
3
%
 

1
2
.4
3
%
 

4
.5
6
%
 

1
4
.3
3
%
 

4
.7
4
%
  ‐6
.4
5
%
 

‐1
0
.0
6
%
 

9
.5
2
%
 

1
.1
3
%
 

0
.8
9
%
 

0
.8
3
%
 

0
.9
0
%
 

0
.9
3
%
 

1
.0
1
%
 

1
.1
0
%
 

1
.1
8
%
 

1
.2
6
%
 

2
.9
9
%
 

2
.7
5
%
 

2
.4
1
%
 

2
.0
6
%
 

1
.7
3
%
 

1
.6
1
%
 

1
.4
5
%
 

0
.5
7
%
 

0
.0
9
%
 

-
1
5
.0

%

-
1
0
.0

%

-
5
.0

%

0
.0

%

5
.0

%

1
0
.0

%

1
5
.0

%

平
成

１
３

年
度

平
成

１
４

年
度

平
成

１
５

年
度

平
成

１
６

年
度

平
成

１
７

年
度

平
成

１
８

年
度

平
成

１
９

年
度

平
成

２
０

年
度

平
成

２
１

年
度

各
運

用
方
法
ご
と
の
収
益
率
の
推
移

市
場

運
用

分

財
投

債
引

受
け

分

年
金

特
別

会
計

で
管

理
す

る
積

立
金

（
財

政
融

資
資

金
へ

の
預

託
）
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（
図

表
２

－
１

３
）
　

　
年

金
積

立
金

全
体

の
運

用
実

績
（
承

継
資

産
の

損
益

を
含

ま
な

い
場

合
）
　

（
単

位
：

億
円

）

通
　

　
期

（
1
3
～

2
1
年

度
）

過
去

５
年

間
（
1
7
～

2
1
年

度
）

過
去

4
年

間
（
1
8
～

2
1
年

度
）

[上
段

：
累

積
収

益
額

]
[下

段
：
平

均
収

益
率

]
[上

段
：
累

積
収

益
額

]
[下

段
：
平

均
収

益
率

]
[上

段
：
累

積
収

益
額

]
[下

段
：
平

均
収

益
率

]

 資
産

額
（
年

度
末

）
1
,4

7
1
,7

5
5

1
,4

6
0
,4

1
9

1
,4

9
2
,7

4
7

1
,5

1
4
,9

4
7

1
,5

2
7
,5

2
5

1
,5

1
7
,5

3
3

1
,4

1
5
,5

5
3

1
,2

6
8
,4

8
0

1
,3

1
2
,5

3
5

 収
益

額
3
9
,2

0
1

1
8
,9

2
4

6
0
,1

4
5

3
8
,4

8
0

9
0
,3

1
0

4
4
,5

7
1

-
4
8
,9

0
5

-
9
2
,1

4
5

9
1
,3

4
2

2
4
1
,9

2
4

8
5
,1

7
4

-
5
,1

3
7

 収
益

率
2
.7

0
1
.3

0
4
.1

6
2
.5

9
6
.1

2
2
.9

7
-
3
.2

8
-
6
.6

4
7
.3

4
1
.8

3
1
.1

6
-
0
.0

4

 資
産

額
（
年

度
末

）
1
,3

7
2
,5

1
3

1
,3

6
2
,7

1
1

1
,3

9
3
,1

5
0

1
,4

1
5
,4

3
3

1
,4

2
8
,9

1
8

1
,4

2
1
,9

3
5

1
,3

2
8
,9

3
0

1
,1

9
4
,5

8
5

1
,2

3
5
,4

5
7

 収
益

額
3
7
,1

8
6

1
8
,1

8
0

5
6
,2

3
6

3
5
,8

9
9

8
4
,3

8
2

4
1
,7

6
2

-
4
6
,0

1
1

-
8
6
,2

8
3

8
6
,0

5
9

2
2
7
,4

1
1

7
9
,9

1
0

-
4
,4

7
3

 収
益

率
2
.7

5
1
.3

4
4
.1

7
2
.5

9
6
.1

1
2
.9

7
-
3
.2

9
-
6
.6

1
7
.3

4
1
.8

4
1
.1

6
-
0
.0

3

 資
産

額
（
年

度
末

）
9
9
,2

4
2

9
7
,7

0
8

9
9
,5

9
7

9
9
,5

1
4

9
8
,6

0
7

9
5
,5

9
8

8
6
,6

2
3

7
3
,8

9
5

7
7
,0

7
7

 収
益

額
2
,0

1
5

7
4
4

3
,9

0
9

2
,5

8
1

5
,9

2
8

2
,8

0
9

-
2
,8

9
4

-
5
,8

6
2

5
,2

8
3

1
4
,5

1
3

5
,2

6
4

-
6
6
4

 収
益

率
2
.0

6
0
.7

6
4
.0

4
2
.6

3
6
.1

7
2
.9

4
-
3
.1

3
-
7
.0

5
7
.2

5
1
.6

5
1
.0

9
-
0
.1

2

（
注
１
）
収
益
額
及
び
収

益
率

は
、

運
用

手
数

料
等

控
除

後
の

運
用

実
績
で
あ
る
。

（
注
２
）
平
均
収
益
率
は

、
相

乗
平

均
で

あ
る

。

国 民 年 金

平
成

１
４

年
度

合 　 計 厚 生 年 金

平
成

１
３

年
度

平
成

２
１

年
度

平
成

２
０

年
度

平
成

１
５

年
度

平
成

１
９

年
度

平
成

１
６

年
度

平
成

１
７

年
度

平
成

１
８

年
度

6
0
兆

円

9
.0
兆

円
9
.1
兆

円

7
3
4
%

8
.0

%

1
0
.0

%
1
0
兆

円

年
金

積
立

金
（
承

継
資

産
の

損
益

を
含

ま
な

い
場

合
）
の

収
益

額
と

収
益

率
の

推
移

合
計

（
収

益
額

）

合
計

（
収

益
率

）

3
.9
兆

円

1
.9
兆

円

6
.0
兆

円

3
.8
兆

円

9
.0
兆

円

4
.5
兆

円

-4
.9
兆

円

-9
.2
兆

円

9
.1
兆

円

2
.7
0
%

1
.3
0
%

4
.1
6
%

2
.5
9
%

6
.1
2
%

2
.9
7
%

‐3
.2
8
%

‐6
.6
4
%

7
.3
4
%

-
1
0
.0

%

-
8
.0

%

-
6
.0

%

-
4
.0

%

-
2
.0

%

0
.0

%

2
.0

%

4
.0

%

6
.0

%

8
.0

%

1
0
.0

%

-
1
0
兆

円

-
5
兆

円

0
兆

円

5
兆

円

1
0
兆

円

平
成

１
３

年
度

平
成

１
４

年
度

平
成

１
５

年
度

平
成

１
６

年
度

平
成

１
７

年
度

平
成

１
８

年
度

平
成

１
９

年
度

平
成

２
０

年
度

平
成

２
１

年
度

年
金

積
立

金
（
承

継
資

産
の

損
益

を
含

ま
な

い
場

合
）
の

収
益

額
と

収
益

率
の

推
移

合
計

（
収

益
額

）

合
計

（
収

益
率

）
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